
OCP PUBLIE SES RESULTATS À FIN JUIN 2024

-- Forte croissance des principaux indicateurs, soutenue par une position de 
leader sur le marché et une efficacité opérationnelle optimale --

OCP S.A. (“OCP” ou “le Groupe”), acteur majeur des solutions de nutrition des plantes et des engrais 

phosphatés, publie aujourd’hui ses résultats pour le deuxième trimestre et le premier semestre 2024.

Commentaires du management 

« Le Groupe OCP a réalisé de solides performances financières au premier semestre 2024, marquées 

par une croissance à deux chiffres de ses principaux indicateurs. Le Groupe a su capitaliser sur 

l’augmentation de sa capacité de production d’engrais pour répondre à une demande en forte 

croissance sur plusieurs marchés stratégiques, tout en optimisant l’efficacité de sa production et de 

ses opérations à travers l’ensemble de la chaîne de valeur.

Durant cette période, les conditions de marché ont été caractérisées par une offre limitée et une 

demande soutenue, entraînant une baisse significative des stocks mondiaux. Dans ce contexte, OCP 

a su tirer parti de sa flexibilité industrielle et commerciale pour livrer en temps opportun des volumes 

significatifs de produits spécialisés, tels que le TSP, qui a rebondi de près de 50%, répondant ainsi à la 

demande accrue dans certaines régions. Ces atouts, combinés à notre position de leader en matière 

de maîtrise des coûts, renforcent la compétitivité d’OCP et soutiennent des marges parmi les plus 

élevées du secteur », a déclaré Mostafa Terrab, Président-Directeur Général du Groupe OCP.

Chiffres clés au premier semestre 2024

• Le chiffre d’affaires du premier semestre 2024 s’est établi à 43 248 millions de dirhams (4,32 

milliards de dollars), en hausse par rapport aux 37 561 millions de dirhams (3,70 milliards de 

dollars) enregistrés au premier semestre 2023.

• L’EBITDA s’est élevé à 16 319 millions de dirhams (1,63 milliard de dollars), affichant une 

progression significative par rapport aux 7 673 millions de dirhams (752 millions de dollars) de 

l’année précédente, avec une marge d’EBITDA de 38 %, nettement supérieure à celle de 20 % 

enregistrée en 2023.
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• Les dépenses d’investissement ont totalisé 19 753 millions de dirhams (1,97 milliard de dollars), 

contre 12 029 millions de dirhams (1,18 milliard de dollars) sur la même période en 2023.

Premier semestre 2024

- Résultats opérationnels et financiers 

Les prix des engrais phosphatés sont restés stables au premier trimestre 2024, avant de connaître 

des fluctuations au deuxième trimestre, marquées par une baisse entre mars et mai, suivie d’une 

reprise à partir de fin mai. Cette remontée s’explique principalement par des contraintes d’offre, 

notamment des exportations chinoises inférieures aux prévisions, ainsi qu’une demande accrue 

dans les principales régions importatrices telles que les États-Unis, l’Europe et l’Afrique. En revanche, 

le Brésil et l’Inde ont adopté une approche plus prudente, retardant leurs achats en raison des 

incertitudes entourant les prix des cultures, l’offre chinoise et la réduction des subventions en Inde.

Au premier semestre 2024, le chiffre d’affaires d’OCP s’est établi à 43 248 millions de dirhams (4,32 

milliards de dollars), en progression par rapport aux 37 561 millions de dirhams (3,70 milliards de 

dollars) enregistrés à la même période l’année précédente. Cette croissance est principalement 

attribuable à l’augmentation des volumes d’exportation, qui a largement compensé la baisse des 

prix de vente d’une année sur l’autre.

Le chiffre d’affaires des engrais phosphatés a augmenté de 15 % en monnaie locale par rapport à 

la même période de l’année précédente. Cette hausse résulte principalement de l’accroissement 

des volumes d’exportation, soutenu par une demande mondiale robuste, malgré la baisse des prix 

des engrais observée d’une année sur l’autre.

Le chiffre d’affaires de l’acide phosphorique a connu une progression significative, avec une 

augmentation de 83 % en monnaie locale par rapport à l’année précédente, portée par la hausse 

des volumes exportés vers des marchés clés. Cette performance a été soutenue par une demande 

croissante en Inde et une demande solide en Europe.

Le chiffre d’affaires de la roche a, quant à lui, diminué de 42 % en monnaie locale d’une année 

sur l’autre, en raison de la baisse des prix et des volumes de ventes locales. Toutefois, les volumes 

d’exportation ont considérablement augmenté, notamment vers l’Europe et l’Asie, compensant 

partiellement la baisse des ventes sur le marché local.

La marge brute pour la période s’est élevée à 28 131 millions de dirhams (2,81 milliards de dollars), 

en nette hausse par rapport aux 18 500 millions de dirhams (1,83 milliard de dollars) enregistrés 

l’année précédente. Cette amélioration significative résulte principalement de la forte croissance 

des revenus et de la baisse des coûts des matières premières, notamment pour l’ammoniac et le soufre.

L’EBITDA au premier semestre 2024 a connu une hausse significative de 113 %, s’établissant à 16 

319 millions de dirhams (1,63 milliard de dollars), contre 7 673 millions de dirhams (752 millions de 

dollars) à la même période l’année précédente. La marge d’EBITDA a ainsi atteint 38 %, illustrant la 

solide performance du Groupe et les gains en efficacité opérationnelle sur l’ensemble de la chaîne 

de valeur.

Le résultat opérationnel a également enregistré une forte hausse, s’élevant à 11 800 millions de 

dirhams (1,12 milliard de dollars), contre 2 422 millions de dirhams (238 millions de dollars) réalisés 

l’année précédente.



- Bilan et flux de trésorerie 

À fin juin 2024, la trésorerie et équivalents de trésorerie s’est élevée à 15 718 millions de dirhams (1,58 

milliard de dollars). 

La dette financière nette a atteint 81 026 millions de dirhams (8,13 milliards de dollars), avec un ratio 

de levier financier de 2,13x (2,15x sur base des chiffres en USD), qui se compare à 2,32x (2,38x sur 

base des chiffres en USD), affiché à fin Décembre 2023. 

Deuxième trimestre 2024

- Résultats opérationnels et financiers 

• Le chiffre d’affaires s’est élevé à 23 660 millions de dirhams (2,36 milliards de dollars), en hausse 

par rapport aux 19 280 millions de dirhams (1,92 milliard de dollars) enregistrés à la même période 

de l’exercice précédent.

• La marge brute s’est établie à 15 426 millions de dirhams (1,54 milliard de dollars), contre 9 424 

millions de dirhams (942 millions de dollars) au deuxième trimestre 2023. 

• L’EBITDA a augmenté pour atteindre 8 616 millions de dirhams (860 millions de dollars), contre 2 

985 millions de dirhams (297 millions de dollars) réalisés un an plus tôt.

Développements récents

• Financement : Comme précédemment rapporté, en mai 2024, OCP a procédé avec succès à 

une levée de fonds sur les marchés obligataires internationaux pour un montant total de 2,0 

milliards de dollars, composée de deux tranches de maturités de 10 et 30 ans, avec des montants 

réalisés respectifs de 1,25 milliard USD et 750 millions USD, assorties de coupons de 6,75% et 

7,50% respectivement. Cette nouvelle émission d’obligations est la plus importante jamais 

réalisée par OCP et a été sursouscrite plus de 3,1 fois, reflétant la confiance des investisseurs 

internationaux dans la vision de croissance durable du Groupe. OCP prévoit d’allouer les fonds 

levés au financement de son Programme d’Investissement Vert à horizon 2027, visant à atteindre 

des objectifs ambitieux en termes d’expansion des capacités de production, des investissements 

dans les domaines de l’eau et des énergies renouvelables ainsi que de la production d’ammoniac vert.

En outre, le 31 mai 2024, le Groupe OCP a finalisé un accord de financement de 200 millions 

d’euros avec la KfW, la banque allemande de développement et d’investissement, pour renforcer 

la sécurité alimentaire mondiale et lutter contre le changement climatique. Le prêt de la KfW 

constitue une contribution importante à la stratégie d’investissement vert du Groupe OCP pour 

2023-2027 visant à accroître la production d’engrais durables. 150 millions d’euros seront consacrés 

à l’objectif du Groupe d’utiliser 100 % d’eaux non conventionnelles en 2024 pour ses opérations 

industrielles. Les 50 millions d’euros restants aideront le Groupe à atteindre ses objectifs de 100 % 

d’énergie propre d’ici 2027 (5 gigawatts) et de neutralité carbone complète pour les Scopes 1 et 2 

d’ici 2030, et pour le Scope 3 d’ici 2040, tout en augmentant la production d’engrais verts. 

• Expansion de la capacité de production : OCP a lancé l’exécution de son Programme Stratégique 

Mzinda Meskala, visant des expansions de capacités significatives dans deux régions clés. Le 

Corridor Mzinda-Safi : avec l’objectif d’atteindre une capacité annuelle de 12 millions de tonnes de 

roche, 3 millions de tonnes d’acide phosphorique et 8,4 millions de tonnes d’engrais d’ici 2028 ; et 

le Corridor Meskala-Essaouira : où l’objectif est d’atteindre une capacité annuelle de 20 millions de 

tonnes de roche, 1 million de tonnes d’acide phosphorique et 2 millions de tonnes d’engrais d’ici 2030.



• Programme énergétique : OCP Green Energy progresse de manière significative dans la Phase 1 de 

son projet d’énergie solaire, qui fournira 202 MW de capacité à Khouribga et Benguerir en 2024. 

À ce jour, 93 % des travaux sont achevés, avec des avancées clés comprenant l’installation et 

l’assemblage des modules photovoltaïques et des suiveurs, la construction de la sous-station de 

transformation et l’achèvement des travaux de génie civil.

Synthese et perspectives

Le ratio stock-utilisation des oléagineux et des céréales pour la saison 2024/2025 a atteint son plus 

bas niveau depuis plus de 15 ans, tandis que les stocks mondiaux d’engrais phosphatés sont au plus 

bas depuis 2016. Ces conditions devraient entraîner une forte hausse de la demande d’importation 

au second semestre 2024, notamment de la part du Brésil et de l’Inde, particulièrement actifs au 

troisième trimestre. Parallèlement, les contraintes d’approvisionnement devraient persister.

OCP reste idéalement positionné pour maintenir une performance financière solide, en s’appuyant 

sur sa position de leader du marché, ses avantages d’échelle, et ses gains d’efficacité opérationnelle 

et de production. Le Groupe continue de bénéficier d’un rythme de croissance parmi les plus 

élevés du secteur, tout en poursuivant sa stratégie de développement durable. Celle-ci repose sur 

l’expansion des capacités de production afin de contribuer à la sécurité alimentaire mondiale, ainsi 

que sur des investissements stratégiques dans des domaines clés tels que la gestion de l’eau, les 

énergies renouvelables, et le développement de l’ammoniac vert et de l’hydrogène vert
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